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RESUMO EXECUTIVO

Para evitar as consequéncias mais graves das mudangas climaticas, o aquecimento global precisa ser limitado a
1,5°C, sem ultrapassar esse limite. Isso s6 sera possivel se reduzirmos drasticamente as emissdes de gases de
efeito estufa e aumentarmos a captura de diéxido de carbono, de modo a atingirmos zero emissdes liquidas de CO2
até 2050. Isso requer uma mudanga significativa no financiamento publico e privado — afastando-se do apoio a
atividades prejudiciais e ampliando a acao climatica e natural em velocidade e escala.

O componente de finangas ¢ um facilitador essencial para a agao,
mas o simples aumento dos fluxos financeiros ndo € um indicador de
impacto. E fundamental ndo apenas mobilizar o financiamento, mas
também garantir que os investimentos e as ferramentas corretas
sejam priorizados para proporcionar os melhores resultados para o
clima, a natureza e as pessoas.

Este documento apresenta o posicionamento do WWF sobre finangas
de carbono (carbon finance), um tipo de financiamento climatico no
qual paises e empresas podem financiar redugdes ou capturas
mensuraveis de emissdes de gases de efeito estufa.

O WWF defende uma abordagem para as finangas de carbono focada
na promogao de redugdes de emissdes confidveis e duradouras, na
transformagao de setores e mercados poluentes e na maximizagao
das declaragdes de contribuicdo para a agéo climatica global de uma
forma que também beneficie a natureza e as pessoas.

Essa abordagem tem como objetivo implementar as finangas de
carbono de forma mais eficaz, afastando-se da problematica lente do
“carbono neutro” e da compensagéo de curto prazo das emissdes do
ano anterior, para voltar a se concentrar nos investimentos de longo
prazo necessarios para alcangar uma economia liquida zero e deter
e reverter a perda da natureza.

Posicoes do WWF sobre finangas de carbono:

1. O WWF incentiva as empresas a priorizarem investimentos em
redugbes de emissdes na cadeia de valor e a fazerem
investimentos adicionais além de suas cadeias de valor.

Investimentos na cadeia de valor

A agéo climatica corporativa € um elemento indispensavel para
a construgao de um futuro zero liquido. Ele deve se concentrar
principalmente em investimentos para reducdes de emissdes
em suas cadeias de valor, que é onde eles normalmente tém o
maior incentivo para agir e a maior influéncia para promover
mudangas. Ao investir em suas cadeias de valor, as empresas
facilitam a transi¢@o para o baixo carbono e a transformacéo do
mercado nos setores e regides em que operam. Metas
climaticas robustas, como as aprovadas pela iniciativa Metas
Baseadas na Ciéncia (SBTi, Science-Based Targets initiative),
podem ajudar a impulsionar esses investimentos.

O uso direcionado de alguns mecanismos de mercado dentro
das cadeias de valor também pode oferecer as empresas que
estdo lutando para atingir suas metas novas opgbes e
incentivos, se eles permitirem a descarbonizagéo além do que
é possivel por meio de investimentos diretos.

Mitigacao além da cadeia de valor

Para proteger sumidouros naturais vitais de carbono e apoiar
uma transi¢cdo energética justa em locais além das cadeias de
valor da empresa, o WWF incentiva as empresas a fazerem
investimentos adicionais que proporcionem resultados de
mitigagé@o ou contribuam para transformagdes sistémicas, como
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as Solugdes Baseadas na Natureza (SbN). Esses investimentos
— chamados de mitigagdo além da cadeia de valor (BVCM,
Beyond Value Chain Mitigation) — nao devem substituir ou
atrasar a descarbonizagédo da cadeia de valor corporativa.

O WWF recomenda que as empresas assumam um
compromisso financeiro, estabelecendo uma taxa de carbono
sobre suas emissdes remanescentes que reflita seus custos
sociais e ambientais e direcionando os fundos equivalentes a
essa taxa para seu portfélio de investimentos de BVCM. Além
disso, o WWF recomenda que as empresas usem declaracbes
de contribuicdo transparentes e evitem compensagdes ou
declaragbes de compensagcdo em seus investimentos de
BVCM. As declaragbes de contribuigdo podem incluir
declaragdes de entrada (por exemplo, “Contribuimos para X
financiando com $Y”) ou declaragbes de resultados factuais
(por exemplo, “Nosso apoio captura uma estimativa de X tCO2-
eq por ano e melhora a vida de Y familias”).

Ao fazer investimentos de BVCM, as empresas devem
identificar o veiculo de financiamento mais adequado, com
base nas necessidades da paisagem terrestre e marinha no
caso de SbN, o que pode incluir o uso de créditos de carbono
ou mecanismos alternativos de financiamento. Embora os
mercados de carbono possam ajudar a canalizar esses fundos
tdo necessarios, eles sdo apenas uma forma de obter
financiamento para carbono. Ha uma necessidade urgente de
um conjunto mais amplo de mecanismos financeiros confiaveis
que abordem desafios interconectados e especificos do
contexto, ao mesmo tempo em que proporcionem beneficios
para as pessoas, a natureza e o clima de forma eficaz e
duradoura.

Créditos de carbono

O WWF apoia o uso direcionado de créditos de carbono, como
em mercados regulados com fortes estruturas regulatérias,
dentro da cadeia de valor de uma empresa (ou seja, insergoes
em que as unidades ndo sdo usadas para compensar € sao
Uteis como ferramenta de mensuragdo, monitoramento e
rastreamento), para neutralizar emissdes residuais e para um
portfolio de investimento de BVCM. As empresas devem
contabilizar e relatar os créditos de carbono adquiridos
separadamente de suas redugdes e capturas de emissodes.
Também devem existir salvaguardas para o uso de créditos de
carbono para garantir que nédo haja dupla contagem de
resultados viciosos.

O WWF nao apoia o uso de créditos de carbono fora das
cadeias de valor de uma empresa para compensar ou substituir
as redugdes de emissbes necessarias para limitar o
aquecimento a 1,5°C com nenhuma tolerancia ou tolerancia
limitada.

O WWEF apoia a neutralizagdo das emissdes residuais — as
emissdes remanescentes na cadeia de valor de uma empresa
que sdo mais dificeis de reduzir — com remogdes duradouras



de carbono, conforme descrito no Padrdo Net Zero (Net Zero
Standard) da SBTi, que pode ser considerado um tipo limitado
de compensagéo, ja que elas vém de fora da cadeia de valor.
O WWEF reconhece que é necessario aumentar as capturas de
carbono da atmosfera bem antes do ano-alvo para emissoes
liquidas zero, limitando o aquecimento a 1,5°C com nenhuma
tolerancia ou tolerancia limitada. Por isso, defendemos a
adogédo de metas separadas de reducgéo e captura de emissdes
para curto e longo prazo, incluindo contabilidade e reporte
separados.

O WWF ndo se envolvera ou endossara intervengdes que
gerem créditos de carbono a serem negociados no mercado
aberto (incluindo negociagdes secundarias, securitizagdo e
derivativos), exceto quando a integridade do comprador puder
ser verificada e os créditos forem imediatamente aposentados
ap6és a venda ao comprador final. Semelhante as
recomendagdes para unidades comercializadas sob
mecanismos de mercado regulado, as atividades do projeto
que geram créditos de carbono para uso voluntario devem
respeitar os direitos humanos, beneficiar as comunidades
locais e representar redugbes ou capturas de emissdes
adicionais, reais, unicas e permanentes.

O WWF apoia Solugdes baseadas na Natureza (SbN) para a
mitigacdo do clima com base nas necessidades da
paisagem terrestre/marinha, que proporcionam beneficios
duradouros para a natureza, as pessoas e o clima.

O financiamento de SbN deve proporcionar beneficios
duradouros para o clima, a natureza e as pessoas.
Intervengdes de SbN para mitigacdo climatica precisam ser
projetadas em escala com base nas necessidades da
paisagem terrestre e marinha, oferecer varios beneficios e ser
planejadas e financiadas a longo prazo.

Os projetos precisam seguir uma abordagem baseada nos
direitos humanos, incluindo o respeito e a protegdo dos direitos,
das culturas e dos costumes dos povos indigenas, das
comunidades locais, das mulheres e de outros detentores de
direitos. Eles devem garantir que esses atores sejam os
legitimos proprietarios dos projetos em seus territérios com seu
consentimento livre, prévio e informado (CLPI), que os
beneficios sejam compartiihados de forma equitativa, que
existam mecanismos acessiveis e justos para levantar e tratar
as queixas e que haja processos robustos e transparentes de
mensuracao, reporte e verificacdo (MRV).

3. O WWF incentiva fortemente os governos e as instituigoes
financeiras publicas a aumentar os fluxos de
financiamento climatico por meio de instrumentos
inovadores e econémicos.

Instrumentos inovadores

Juntamente com o financiamento climatico do setor privado, é
necessario ampliar o financiamento publico e as solugdes
alternativas. Os exemplos incluem avaliagdo e gestédo
inovadoras de riscos, estratégias de financiamento misto,
pesquisa e desenvolvimento (P&D) e fundos para energia
renovavel e tecnologias de remogao de carbono, conversoes de
divida por natureza, financiamento de projetos para
permanéncia e iniciativas como o Fundo Florestas Tropicais
Para Sempre (Tropical Forest Forever Facility) proposto pelo
Brasil. Isso é particularmente importante para paises com
florestas de alta integridade e grandes estoques de carbono,
cuja conservagao nao é bem atendida pelos mercados de
carbono.

Instrumentos de politica econdmica, incluindo mercados
regulados de carbono e o Artigo 6 do Acordo de Paris

Os mercados regulados de carbono permitem que paises e
empresas comercializem redugdes de emissdes e unidades de
captura de acordo com os limites de emissdes nacionais ou
regionais e por meio dos mecanismos desenvolvidos de acordo
com o Artigo 6 do Acordo de Paris. Ao fazer isso, esses
mecanismos colocam um prego significativo e crescente no
carbono que pode impulsionar as atividades de reducdo e
captura de emissoes.

Os mecanismos do mercado regulado devem garantir que as
unidades de emissdo transferidas representem redugdes ou
capturas de emissdes adicionais, reais, Unicas e permanentes.
As politicas de precificagdo de carbono geralmente incentivam
a mitigacdo de custo mais baixo e, portanto, devem ser
complementadas por outras politicas e regulamentagdes (por
exemplo, padrées de desempenho, investimentos em
inovagdo, subsidios, regulamentagdes de infraestrutura e
regulamentagdes corporativas) para impulsionar as atividades
de descarbonizagao e a transformagéao de sistemas com menor
elasticidade de prego, necessarias para limitar o aquecimento
a1,5°C.

Para produzir a descarbonizagéo profunda e a transformagéo
de sistemas necessarias para limitar o aquecimento a 1,5°C,
sera necessario que os instrumentos de precificagdo de
carbono sejam complementados com outras ferramentas de
politica.

Fundamento basico da abordagem do WWF para finangas
de carbono

Ha dois problemas principais que a abordagem atual pretende
resolver. Em primeiro lugar, medir a acao de mitigagéo climatica
pela lente da neutralidade de carbono & problematico, pois
muitas vezes ndo compensa totalmente os impactos negativos
sobre as pessoas, a natureza e o clima, e oculta o que uma
empresa esta fazendo em termos de agdo climatica. A
abordagem do WWF para as finangas de carbono defende a
mudanga de um paradigma de compensagao para um modelo
de contribuicdo. Em segundo lugar, ha um descompasso entre
a forma como os atuais mecanismos de finangas de carbono
sdo empregados e a escala da lacuna de financiamento
climatico. Parte do motivo € um foco singular na atribuigéo e a
crenga de que, ano apds ano, as empresas sao responsaveis
apenas por, no maximo, parte de suas emissdes de gases de
efeito estufa (GEE) do ano anterior. A forma como as empresas
assumem a responsabilidade por essas emissbes também
pode nao representar totalmente o pregco socioambiental das
emissodes — por exemplo, se elas comprarem compensagodes de
carbono de baixo custo e baixa qualidade. Para que a lacuna
financeira seja preenchida, as empresas ndo devem mais
considerar apenas como assumir a responsabilidade pelas
emissdes do ano anterior, mas também como podem contribuir
para a transformag&o do mercado, apoiar a transigdo para uma
economia de emissdes liquidas zero e investir em atividades de
mitigagdo de alta qualidade fora de suas cadeias de valor. Os
investimentos das empresas também devem atender a
natureza e as pessoas, além do clima. O WWF acredita que a
abordagem delineada neste documento pode ajudar as
empresas a deixarem de se concentrar apenas em suas
proprias emissdes e passarem a fazer uma contribuicao
significativa para a agao climatica global.
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GLOSSARIO DE TERMOS-CHAVE

FINANCIAMENTO CLIMATICO V'S. FINANCAS DE CARBONO

O financiamento climatico refere-se ao financiamento local, nacional ou transnacional que busca
apoiar a mitigagdo, adaptagdo ou perdas e danos climaticos. Isso pode vir de fontes de
financiamento publicas, privadas ou alternativas. As transagdes de financiamento climatico, que
apoiam a mitigagéo e a adaptagdo as mudangas climaticas nos paises em desenvolvimento, séo
contabilizadas de acordo com o Artigo 9 do Acordo de Paris.

Finangas de carbono sdo um subconjunto do financiamento climatico que envolve o financiamento
de resultados quantificados de mitigagao climatica de atividades de redugdo ou captura de emissdes
de gases de efeito estufa. Exemplos de transagdes de finangas de carbono séo as transagdes
realizadas sob esquemas de comércio de emissdes, o Artigo 6 do Acordo de Paris, mercados
voluntarios de carbono, solugdes financiaveis relacionadas a mitigagcao e pagamentos baseados em
resultados.

CREDITOS DE CARBONO PARA COMPENSACAO VS. INSERCAD (/4SETTME)
VS. MITIGACAO ALEM DA CADEIA DE VALOR (BVCM)

Um crédito de carbono é uma unidade de emissédo emitida por um programa de crédito de carbono
e representa o resultado da mitigagdo de GEE (normalmente uma tonelada métrica de diéxido de
carbono equivalente) de uma redugdo de emissdes, emissao evitada ou atividade de captura. Os
créditos de carbono sdo serializados, emitidos, rastreados e cancelados de forma exclusiva por
meio de um registro eletrdnico.! Os créditos s&o frequentemente usados para compensar emissdes,
mas também tém outros usos, como para insergdes e para aquisicdo e aposentadoria como uma
forma de BVCM sem serem usados para compensagéo de carbono.

A compensacao de carbono ¢ o uso de créditos de carbono gerados por redugdes de emissdes
ou atividades de captura fora da cadeia de valor de uma organizagdo para compensar as emissoes
de seus produtos ou atividades. A compensagéo € normalmente acompanhada de neutralidade de
carbono, emissdes liquidas zero ou declaragdes relacionadas.?

A insergdo de carbono® é o uso de créditos de carbono ou resultados quantificados de mitigagéo
de projetos ou intervengbes mais amplas que reduzem as emissées ou aumentam as capturas
dentro da cadeia de valor da organizagéo relatora e que sdo usados para atingir as metas de
redugdo de emissbes da empresa*. Um crédito de carbono usado nas cadeias de suprimentos pode
ser uma ferramenta Util de mensuragdo, monitoramento e rastreamento para a contabilidade do
inventario corporativo de GEE e para as empresas que desejam verificar se as redugdes ou capturas
de emissdes ocorreram em sua cadeia de suprimentos e impedir que qualquer outra pessoa as
reivindique.

A mitigacao além da cadeia de valor (BVCM, Beyond Value Chain Mitigation) & um portfélio de
atividades e/ou investimentos que estdo fora da cadeia de valor de uma empresa (escopos 1, 2 e
3), com o objetivo de proporcionar resultados diretos de mitigagao (inclusive por meio de créditos
de carbono) ou resultados indiretos de mitigagdo por meio de solugdes climaticas e inovagdes que
desbloqueiam a transformacao de sistemas necessaria para alcangar emissdes liquidas zero. Os
esforgos para oferecer a BVCM ndo devem substituir ou atrasar a descarbonizagdo da cadeia de
valor corporativa de acordo com as metas de 1,5°C com nenhuma tolerancia ou tolerancia limitada
—em vez disso, a BVCM é um mecanismo pelo qual as empresas podem ir além do abatimento da
cadeia de valor. Atividades de BVCM também devem trazer beneficios sociais, de biodiversidade e
de resiliéncia, além dos beneficios de mitigagéo.s

IFRS S2. 2023. Climate-related Disclosures. Apéndice A.
2 Adaptado da SBTi, 2024. Glossario SBTi 2024.

3 Ainsergao (insetting) ainda ndo tem uma definicdo formal acordada, mas varias organizagdes, como a
SBTi e o Protocolo GEE, estdo trabalhando para definir mais formalmente o que é insergéo.

4 Adaptado da SBTi, 2024. Glossario SBTi 2024.
Adaptado da SBTi, 2024. Glossario SBTi 2024.
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EMISSOES REMANESCENTES V'S. EMISSOES RESIDUAIS

As emiss6es remanescentes (também chamadas de emissdes anuais ndo atenuadas) sdo as
emissdes ndo atenuadas dos escopos 1, 2 e 3 de uma empresa em um determinado ano, a medida
que ela avanga em diregdo a sua meta cientifica de curto e longo prazo.’

As emissoes residuais representam as emissdes que ndo podem ser completamente eliminadas,
apesar da implementacdo de todas as medidas de mitigagdo disponiveis, e precisardo ser
neutralizadas com o uso de uma quantidade equivalente de capturas para atingir emissdes liquidas
zero. No contexto das metas baseadas na ciéncia’, as emissées residuais referem-se as emissdes de
escopo 1, 2 e 3 da empresa que persistem em seu ano-alvo para emissdes liquidas zero.®

DECLARACOES DE NEUTRALIDADE DE CARBONO E EMISSOES LIQUIDAS ZERO VS.
DECLARACACOES DE CONTRIBUICAO

Para fazer uma declaragao de neutralidade de carbono, as empresas geralmente contrabalangam
suas emissdes remanescentes e residuais usando uma quantidade equivalente de créditos de reducao
ou captura de emissdes de carbono de projetos fora de sua cadeia de valor.

Como alternativa, o WWF recomenda que as empresas fagam declaragdes de contribuigdao que
reflitam como seus investimentos estédo contribuindo para os esforgos climaticos globais. As empresas
que fizerem isso devem quantificar um compromisso financeiro para lidar com suas emissdes
remanescentes de gases de efeito estufa que seja alto o suficiente para refletir seu verdadeiro custo
social e ambiental. Uma alegagao de contribuigao faz parte da abordagem de contribuigéo. A aplicagédo
completa da abordagem de contribuicdo é onde as empresas: 1) Reduzem prioritariamente as
emissdes da cadeia de valor, de acordo com uma meta ambiciosa baseada na ciéncia; 2) Assumem
um compromisso financeiro que internaliza os custos externos dos GEEs remanescentes e divulgam
todas as suposigdes, inclusive o prego implicito do carbono; 3) Investem o compromisso financeiro em
acdes de alto impacto sobre o clima e a natureza;® e 4) Divulgam com transparéncia as redugdes e
capturas de emissdes separadamente e usam declaragdes de contribuicdo em vez de pedidos de
compensagao para qualquer mitigagao além da cadeia de valor.

COMERCIO VS. APOSENTADORIA DE CREDITOS DE CARBONO

O comércio de carbono refere-se a compra e venda de créditos de carbono. Os créditos de carbono
sdo negociados em alguns mercados regulados (para cumprir obrigagdes legais) e no mercado
voluntario de carbono (sem uma obrigagdo legal). Quando um crédito é aposentado, ele é
permanentemente removido de circulagdo de mercado e ndo pode ser usado ou hegociado novamente.
A negociagao secundaria ocorre quando os créditos de carbono sdo comprados e vendidos apds sua
emissao inicial, geralmente envolvendo a negociagdo entre entidades que ndo faziam parte da
transacao original.

MERCADO REGULADO DE CARBONO VS. MERCADO VOLUNTARIO DE CARBONO

Os mercados de carbono séo sistemas de comércio nos quais os créditos de carbono podem ser
comprados e vendidos. Os mercados regulados de carbono permitem que entidades
regulamentadas (por exemplo, empresas) obtenham e entreguem licengas de emissdo (permissdes)
ou créditos de carbono para serem usados em conformidade com politicas de mitigagéo, especialmente
sistemas de comércio de emissdes, impostos sobre carbono e padrdes de combustivel de baixo
carbono.’”” No mercado voluntario de carbono (MVC), os créditos de carbono sdo comprados
voluntariamente (ou seja, ndo para fins de conformidade de emissées de mercado regulado)."

PARTES INTERESSADAS NO MERCADO DE CARBONO

As partes interessadas abrangem uma ampla gama de pessoas e grupos — qualquer pessoa que
tenha algum nivel de influéncia, interesse ou que possa ser afetada (positiva ou negativamente) por
atividades que facam parte de projetos ou programas do mercado de carbono.

Adaptado da SBTi, 2024. Glossario SBTi 2024.
SBTI Corporate Net Zero Standard V1.2
Adaptado da SBTi, 2024. Glossario SBTi 2024.

Algumas dessas agdes podem gerar redugdes quantificaveis de emissdes ou capturar carbono da atmosfera,
enquanto outras podem desbloquear o fluxo de futuras solugdes climaticas. Essas solugdes podem incluir
solucdes baseadas na natureza, novas tecnologias de captura de emissdes e até mesmo esforgos de
inovacao e transformagao de negdcios que podem promover o avango da sociedade em diregdo a uma
economia liquida zero.

10 Dubash et al. 2022. IPCC AR6 WG3, Capitulo 13.6.3, National and sub-national policies and institutions.
11 Dubash et al. 2022. IPCC AR6 WG3, Capitulo 13.6.3, National and sub-national policies and institutions.
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PROPOSITO E ESTRUTURA

Este documento apresenta o posicionamento do WWF sobre finangas de carbono, um subconjunto do
financiamento climatico. Esse posicionamento tem o objetivo de apoiar a incidéncia politica (advocacy)
junto a agentes publicos e privados, bem como orientar o envolvimento com projetos e programas de
carbono. O documento abrange uma série de tépicos, comegando pela definicdo do contexto de finangas
de carbono necessario para beneficiar o clima, as pessoas e a natureza (definicao do contexto), a
abordagem do WWF para finangas de carbono de corporagdes (capitulo 1), o financiamento de carbono
de solugbes baseadas na natureza (capitulo 2), financas de carbono dentro dos instrumentos de politica
econdmica do governo (capitulo 3) e os créditos de carbono de mercados voluntarios (capitulo 4).

Uma secdo dedicada aos créditos de carbono ndo significa que o
WWF apoie que os mesmos sejam o instrumento mais importante ou
confiavel para a descarbonizagdo, embora possam ter um papel a
desempenhar. Nosso posicionamento sobre os caminhos de finangas

<750 WWF-Pacific/Tom Vierus
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carbono corporativo mais confiaveis (capitulo 1) é apresentada
juntamente com os principios e critérios para SbN de alta integridade
para mitigagdo climatica que beneficiam as pessoas, a natureza e o
clima (capitulo 2).
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DEFINICAO DE CONTEXTO: FINANCAS DE CARBONO NO
CONTEXTO DE FINANCAS PARA BENEFICIAR 0 CLIMA, A

NATUREZA E AS PESSOAS

|. 0 desafio

As mudangas climaticas e a perda de biodiversidade sdo crises
interconectadas: as mudangas climaticas agravam a perda de
biodiversidade, enquanto a perda e a degradagédo dos ecossistemas
prejudicam os esforgos para mitigar as mudangas climaticas. A
Plataforma Intergovernamental de Politicas Cientificas sobre
Biodiversidade e Servigos Ecossistémicos (IPBES) e o Painel
Intergovernamental sobre Mudangas Climaticas (IPCC) enfatizam a
necessidade de enfrentar essas crises em conjunto para atingir as
metas de desenvolvimento sustentavel e obter resultados duradouros
para o clima e a natureza.

Os governos estabeleceram compromissos ambiciosos em relagdo ao
clima e a natureza para limitar o aquecimento a 1,5°C (Acordo de
Paris da UNFCCC, sigla em inglés para Convengdo-Quadro das
Nagdes Unidas sobre Mudanga do Clima) e deter e reverter a perda
de biodiversidade (Estrutura Global de Biodiversidade de Kunming-
Montreal da UNCBD). N&o sera possivel cumprir esses
compromissos sem redugdes rapidas, profundas e sustentadas das
emissdes de GEE provenientes de combustiveis fosseis, agricultura,
gestao florestal e mudangas no uso da terra, além do aumento da
captura de dioxido de carbono da atmosfera, inclusive por meio da
protecéo e restauragéo da natureza.

O cumprimento dessas metas também exige uma transformagéo dos
nossos sistemas de energia, industria, transporte, infraestrutura, terra,
alimentos e agua, bem como dos sistemas econdmicos e de mercado,
o que demanda agdes significativas dos setores publico e privado. As
finangas sdo um facilitador essencial das agdes dos setores publico e
privado e parte do sistema econdmico que precisa ser transformado.'?

Para limitar o aquecimento global a 1,5°C, o IPCC considera que o
financiamento da mitigagédo climatica (USD 640 bilhdes em 2020)
precisara aumentar de 3 a 6 vezes em todo o mundo até 2030, de 4 a
7 vezes nos paises em desenvolvimento e ainda mais em setores
subfinanciados, como agricultura e silvicultura (de 10 a 30 vezes)."
Em relagdo a natureza, as lacunas de financiamento sdo estimadas
em USD 340 bilhdes por ano até 2030 para Solugdes baseadas na
Natureza,™ USD 460 bilhdes por ano para deter e reverter a perda de
florestas até 2030,"5 e USD 598 a 824 bilhdes para lidar com a perda
de biodiversidade.'® Embora essas lacunas de financiamento sejam
grandes, elas sdo ofuscadas pelos investimentos em atividades que
impactam negativamente o clima e a natureza (por exemplo, USD 7
trilhdes em subsidios aos combustiveis fosseis em 2023 mais os USD
542 bilhdes gastos por ano em subsidios prejudiciais ao meio
ambiente na agricultura, pesca e silvicultura'”) e os custos da inagéo
e das perdas devido aos impactos das mudangas climaticas
(estimados em até USD 38 trilhdes até 2050)."®
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Il. A necessidade

Atender a necessidade global de financiamento para o clima e a
natureza exige uma mudanga sismica nos niveis global, nacional e
local para que o financiamento flua na diregéo certa. Podemos fazer
isso de duas maneiras que se reforgam mutuamente: 1)
ecologizagcdo da economia — alinhamento dos sistemas financeiros
para atingir as metas de desenvolvimento sustentavel, natureza e
clima, e 2) financiamento verde — mobilizagédo de financiamento para
o impacto climatico e conservagéo em escala.

A ecologizagdo da economia exige que as instituicbes reconhegam os
riscos financeiros apresentados pelas crises climatica e da natureza
e tomem medidas para lidar com esses riscos, inclusive
redirecionando os investimentos atuais de atividades que prejudicam
a natureza e o clima para aquelas que apoiam um futuro com emissao
liquida zero de carbono, resiliente ao clima e positivo para a natureza.
As regulamentagdes sdo fundamentais para ajudar a impulsionar a
integragdo dos riscos climaticos e naturais nas operagdes e
atividades. A Greening Financial Regulation Initiative (GFRI), a
Network for Greening the Financial System (NGFS) e a Taskforce on
Nature-related Financial Disclosures (TNFD) sdo exemplos de
iniciativas relacionadas a finangas que o WWF apoia e que ajudam o
setor financeiro a lidar com os riscos ambientais.

O financiamento verde precisara aumentar significativamente o fluxo
de fundos dos setores publico e privado para atividades com impacto
positivo sobre o meio ambiente e a sociedade.'”® Tornar o
financiamento publico mais ecoldégico e amplia-lo por meio de
orgamentos governamentais e ferramentas econdmicas e regulatérias
é fundamental, mas nao é suficiente. Também precisaremos tornar
mais verde e ampliar significativamente o financiamento do setor
privado,? inclusive por meio de cadeias de valor corporativas mais
ecoldgicas, produtos financeiros ecoldgicos (por exemplo, fundos e
empréstimos) e finangas de carbono (ver glossario).

0 papel das financas de carbono para enfrentar o
desafio e a necessidade de financiamento

Embora o financiamento seja um facilitador essencial para a agao, o
aumento dos fluxos financeiros n&o é um indicador de impacto. E
fundamental ndo apenas mobilizar o financiamento, mas também
garantir que priorizemos os investimentos e as ferramentas corretas
para obter os melhores resultados para o clima, a natureza e as
pessoas. Ha varias anadlises de instrumentos financeiros que
poderiam reduzir os impactos negativos sobre o clima e a natureza
(por exemplo, remogao de subsidios prejudiciais e a ecologizagao das
cadeias de suprimentos) e gerar novos fundos ou receitas.?’ No
entanto, ha poucas avaliagdes e evidéncias de quais tipos de
instrumentos financeiros sdo adequados para a finalidade de gerar
impactos ideais e duradouros sobre o clima, a natureza e as pessoas
em regides e ecossistemas especificos, e sob quais condigdes.

Nas dultimas duas décadas, o financiamento de carbono
(financiamento de redugdes ou capturas mensuraveis de emissdes de
gases de efeito estufa; ver glossario) ganhou forga significativa e
atraiu investimentos consideraveis, especialmente para projetos

de crédito de carbono (ver glossario) por meio de mercados regulados
e voluntario de carbono e pagamentos baseados em resultados.
Embora os créditos de carbono sejam um dos instrumentos de
financiamento climatico mais conhecidos, eles sdo um entre muitos
outros que podem ser implementados. Por exemplo, as finangas
corporativas podem implantar uma ampla gama de instrumentos de
financiamento climatico, incluindo despesas de capital (por exemplo,
tornar as cadeias de suprimentos mais ecoldgicas, melhorando a
eficiéncia energética das instalagdes e instalando painéis solares no
local), subsidios (por exemplo, para que pequenos agricultores
adotem praticas sustentaveis), capital de risco (por exemplo, fundos
de impacto), precificagdo interna de carbono e titulos verdes??. Da
mesma forma, o financiamento publico pode empregar varios
instrumentos, como impostos sobre carbono, subsidios e créditos
fiscais, empréstimos, titulos verdes soberanos, fundos bilaterais e
multilaterais, conversées de divida por natureza, pagamentos por
servigos ecossistémicos e financiamento de projetos para
permanéncia.

As finangas de carbono e os mercados de carbono tém sido eficazes
em escalar incrementalmente solugdes de mitigacdo quantificadas,
inclusive algumas que podem gerar simultaneamente impactos
sociais e de biodiversidade positivos, mas as evidéncias mostram que
eles sdo menos eficazes para lidar com os fatores de mudanga
climatica e perda da natureza e catalisar mudangas
transformadoras.?® Eles também esto sujeitos a riscos significativos
que precisam ser abordados ou evitados (ver Quadro 1). Para garantir
que o financiamento de carbono — em particular o financiamento de
carbono dos mercados de carbono — proporcione beneficios efetivos
e duradouros para o clima, a natureza e as pessoas, € hecessario que
haja salvaguardas ambientais e sociais claras e protegdes para seu
uso. Seu uso também precisara ser avaliado periodicamente e
gerenciado de forma adaptativa para aumentar sua eficacia, além de
ser alavancado com outros instrumentos financeiros para atingir todo
o seu potencial. Nos capitulos a seguir, descrevemos o
posicionamento do WWF sobre o financiamento climatico e de
carbono corporativo, o financiamento de carbono a partir de politicas
econdmicas governamentais, projetos de SbN de alta qualidade e
sobre desenvolvimento, compra e uso de créditos de carbono
voluntarios.
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QUADRO 1. Riscos potenciais de créditos e compensacao de carbono

Alguns estudos destacam os beneficios dos créditos de carbono na produgéo de resultados de mitigagdo, mas muitos estudos recentes
questionaram a eficcia dos créditos de carbono na obtengdo de redugdes de emissdes?. Por exemplo, Probst et al. (2023) descobriram
que apenas 12% do volume total de créditos de carbono globais constituiam redugdes reais de emissdes (com 0% de redugdes de projetos
de energia renovavel, 0,4% para fogdes, 25% para silvicultura e 27,5% para processos quimicos);?® Cammes et al. (2016) mostram que
73% das Redugdes Certificadas de Emissdes (RCEs) em 2013-2020 no ambito do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo provavelmente
n&o sdo adicionais e, portanto, sdo superestimadas;?® Badgley et al. (2022) demonstram que quase um tergo dos créditos do programa de
compensagao florestal da Califérnia ndo proporcionam beneficios reais para o clima;?” Gill-Wiehl et al. (2024) concluem que os projetos de
fogbes melhorados que avaliaram foram creditados em excesso 6,3 vezes;?® e West et al. (2023) constataram que os créditos de 18 projetos
voluntarios de REDD+ em 6 paises com dados publicos foram usados para compensar 3 vezes mais emissdes do que as evitadas pelos
projetos.?® A credibilidade da declaragao dos resultados de mitigagdo é questionada principalmente em relagdo ao desmatamento evitado,
a melhoria do manejo florestal e aos projetos de energia renovavel.

Grande parte do problema decorre de projetos de crédito de carbono que usam metodologias falhas — principalmente em linhas de base
contrafactuais infladas e estimativas de permanéncia — que superestimam os beneficios de mitigagao climatica. Isso representa um grande
risco para o combate as mudangas climaticas, especialmente se os créditos forem usados para compensar as emissdes de uma empresa
ou organizagao. Os projetos que ndo usam linhas de base projetadas, baseiam-se em abordagens jurisdicionais e tém fortes salvaguardas
de permanéncia, geralmente conseguem mitigar melhor esses riscos.

Além da integridade climatica, outro grande risco dos projetos de crédito de carbono s&o os possiveis impactos sociais e ambientais, com
pros e contras. O atual sistema de mercado de carbono incentiva a geragdo de grandes volumes de créditos baratos para maximizar o
retorno dos proponentes do projeto. Esse sistema favorece projetos de qualidade inferior que raramente abordam os fatores sistémicos das
crises climatica e ecoldgica e geram beneficios limitados ou impactos negativos para as pessoas e a biodiversidade. As evidéncias mostram
que, entre 2020 e 2023, a maioria das empresas comprou predominantemente compensagdes baratas e de baixa qualidade, sendo que
mais de 80% delas apresentam um alto risco de ndo proporcionar redugdes reais de emissdes® e outros beneficios ambientais e sociais.
A falta de um envolvimento sélido das partes interessadas, inclusive dos povos indigenas e das comunidades locais, durante a elaboragéo
e a implementagéo do projeto, pode levar a acordos injustos, bem como marginalizagéo, exploragdo e despejo®'. Da mesma forma, a ndo
incorporagao das necessidades de biodiversidade no processo de planejamento e monitoramento produziu resultados perversos para a
natureza (por exemplo, a conversdo de uma pastagem natural em uma monocultura de espécie madeireira).

Além disso, outros estudos destacam grandes riscos associados a compensacgdes de carbono e declaragdes de compensagéo (consulte o
glossario)®?. O uso da compensagao pode ter efeitos potencialmente n&o intencionais, incluindo a dissuasdo da agdo de mitigagdo ao
desviar o foco, o financiamento e a inovagao das redugdes na cadeia de valor, essenciais para transformar nossa economia. Uma grande
preocupagado com a compensagao € que, se os créditos de carbono usados para contrabalancar as emissdes de uma empresa ou
organizagao nao representarem redugdes reais de gases de efeito estufa, as emissées globais aumentarédo e o financiamento de carbono
disponivel diminuira. O atalho para a descarbonizagdo das cadeias de valor por meio da compensagao também n&o aborda os riscos
materiais que as empresas enfrentam associados as emissdes de suas cadeias de valor.

Para minimizar ou mitigar riscos de integridade climatica, precisamos de metodologias e padrées de carbono mais robustos, além de uma
mudanga no paradigma de compensagéo (modelo de compensagao). A abordagem de contribuigdo € um modelo mais eficaz para acelerar
a transformacao de emissoes liquidas zero (ver Capitulo 1 para mais detalhes).

Para tratar dos riscos de qualidade do projeto para intervengdes na paisagem terrestre e marinha, a mudanga de uma abordagem baseada
em projetos para uma abordagem jurisdicional, seguindo uma abordagem baseada em direitos humanos e exigindo explicitamente
beneficios sociais e de biodiversidade, entre outros, pode ajudar a maximizar as solugdes para clima, natureza e pessoas (ver Capitulo 2
para mais detalhes).
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CAPITULO 1. POSICIONAMENTO DO WWF SOBRE CLIMA E
FINANCAS DE CARBONO CORPORATIVOS

O Plano de Acao Corporativa para o Clima e a Natureza do WWF fornece orientagdo e descreve
quatro etapas sequenciais fundamentais para que as empresas maximizem seu impacto de mitigacao
climatica: 1) Contabilizar e divulgar emissées de GEE em toda a cadeia de valor; 2) Reduzir emissdes de
GEE da cadeia de valor, de acordo com um caminho ambicioso de metas baseadas na ciéncia para
limitar o aquecimento a 1,5°C com nenhuma tolerancia ou tolerancia limitada (por exemplo, SBTi ou
similar) e transformacgao do setor; 3) Assumir um compromisso financeiro precificando as emissbes de
GEE restantes; e 4) Investir o compromisso financeiro no impacto sobre o clima e a natureza. O WWF
pede as empresas que incorporem essa orientacao e cumpram urgentemente suas metas de redugao de
emissdes de GEE e de compromisso financeiro.

Com base na orientagao do Plano, neste capitulo, descrevemos o posicionamento do WWF sobre como as empresas devem tornar suas finangas
corporativas mais ecoldgicas e aprimoradas para gerar resultados positivos e duradouros para clima, natureza e pessoas.
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|. Empresas devem primeiro reduzir as emisses de
sua cadeia de valor de acordo com a meta de 1,5°C

Para lidar de forma significativa com emissdes de GEE, é necessario
que os investimentos empresariais se concentrem principalmente em
redugdes de emissdes na cadeia de valor e na transformagdo dos
setores e mercados em que operam. O WWF acredita que a agéo
direta e o investimento nas cadeias de valor das empresas sdo a
maneira mais eficaz de alcangar a descarbonizagdo estrutural
necessaria®®, pois é onde as empresas tém o maior incentivo® para
agir e a maior influéncia® para promover mudangas. Portanto, os
investimentos na cadeia de valor contribuem tanto para o
financiamento verde quanto para a “ecologizacdo da economia”. Ha
um forte argumento comercial para que as empresas invistam em sua
cadeia de valor, pois isso aborda os riscos comerciais, cria resiliéncia
na cadeia de suprimentos, atende aos requisitos de investidores e
politicas e financia seu caminho de transigdo. Além disso, as empresas
que investem em sua cadeia de valor facilitam a transigao para baixo
carbono nos setores e regides em que operam. Em 2022, empresas
gastaram cerca de USD 200 bilhdes®® em mitigag&o climatica em suas
cadeias de valor — pelo menos 100 vezes o volume de financiamento
global em mercados voluntarios de carbono®’.

Além do impacto climatico, os investimentos na cadeia de valor
costumam fluir para paises em desenvolvimento por meio de cadeias
de suprimentos de empresas multinacionais.* O novo padrio setorial
SBTi Forest, Land and Agriculture (FLAG)*® , langado em 2023, esta
estimulando mais financiamentos para cadeias de suprimentos
sustentaveis, contribuindo para acabar com o desmatamento, apoiar
praticas agricolas sustentaveis e restaurar ecossistemas e terras
degradadas.*’ Isso ajuda a fornecer investimentos e financiamentos
cruciais para paises em desenvolvimento®.

Além disso, a rapida descarbonizagdo das cadeias de valor
corporativas acelerara nossa trajetéria para emissdes liquidas zero de
CO2, o que reduzira significativamente os riscos climaticos e os custos
de adaptagédo e perdas e danos em ecossistemas, comunidades e
paises vulneraveis*?. Os impactos da mudanga climatica no cenario
atual de praxe do mercado (~3°C com as atuais politicas) mostram
perdas médias globais de 10% do PIB — Produto Interno Bruto, com
paises em desenvolvimento arcando com impactos
desproporcionalmente maiores, de até 17% do PIB.*
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l. Empresas podem aprimorar acdo climética
corporativa via uso direcionado de alguns
mecanismos de mercado

Mecanismos de mercado, incluindo certificados de atributos
ambientais (CAAs)* e créditos de carbono, podem ser aplicados a
investimentos dentro e fora das cadeias de valor de uma empresa. O
WWEF apoia o uso de alguns instrumentos de mercado se eles
permitirem que as empresas tenham um impacto maior sobre a
descarbonizagao e a transformacdo do mercado do que o que elas
conseguem obter por meio de seus investimentos diretos.

Por exemplo, o WWF apoia o uso direcionado e baseado em
evidéncias de mecanismos de mercado dentro das cadeias de valor
das empresas, inclusive:

* CAAs para eletricidade (por exemplo, certificados de energia
renovavel) em todos os trés escopos

* Outros certificados de transporte de energia (por exemplo,
hidrogénio verde, gas verde, combustivel de aviagéo
sustentavel)

* Mercadorias certificadas que transmitem um fator de emisséo
especifico (por exemplo, ago verde)

* Insergbes (créditos de redugcdo ou captura de emissdes
emitidos para atividades dentro da cadeia de valor de uma
empresa que sdo Uteis para mensuragdo, monitoramento e
rastreamento para a contabilidade do inventario de GEE; ver
glossario).

Além disso, o WWF apoia o uso de mecanismos de mercado fora da
cadeia de valor de uma empresa nos seguintes casos:

* Uso de créditos de captura de carbono duraveis*® de alta
qualidade e integridade em todos os trés escopos para
neutralizar as emissbes residuais*®, com contabilidade e
reporte separados das capturas das metas de redugcédo de
emissoes

¢ Uso de créditos de carbono de alta qualidade e integridade
como uma das muitas opg¢des de financiamento para BVCM
(ver proxima segéo)

Os sistemas que regem esses mecanismos de mercado devem ter
salvaguardas ambientais e sociais eficazes e garantir ambigéo,
credibilidade e transparéncia (ver Capitulo 4 sobre requisitos para
créditos de carbono). Além disso, se esses mecanismos de mercado
alegam contribuir para a transformagao dos sistemas, eles devem ter
evidéncias para comprovar essas contribuicdes ou uma teoria clara
de mudanga e um programa de monitoramento e avaliagdo para
comprovar sua eficacia ao longo do tempo. Isso promovera um
equilibrio entre a oferta de espaco para inovagéo e novas abordagens
e, ao mesmo tempo, garantira a mitigagao eficaz do clima.

lll. Asempresas devem contribuir para a mitigacdo do
clima além de suas cadeias de valor

Além dos investimentos que promovem redugdo de emissdes na
cadeia de valor, o financiamento do setor privado também ¢é
necessario para lidar com as emissdes que ocorrem fora das cadeias
de valor das empresas. Portanto, as empresas devem ser
incentivadas ndo apenas a descarbonizar suas proprias cadeias de
valor, mas também a investir em agbes de mitigagdo climatica que
beneficiem as pessoas e a natureza além de suas cadeias de valor,
sem prejudicar nenhum dos objetivos. A BVCM (ver glossario) € um
mecanismo que atende a essa necessidade, incentivando
investimentos fora da cadeia de valor de uma empresa que
proporcionam resultados de mitigagdo sem substituir ou atrasar a
descarbonizag&o da cadeia de valor corporativa.

O WWF recomenda que as empresas assumam um COmpromisso
financeiro quantificado para BVCM usando uma declaragdo de
contribuigdo, sem alegar compensar as emissdes de GEE (ver a
proxima segdo). O compromisso financeiro deve ser alto o suficiente
para refletir o custo social e ambiental das emissdes remanescentes
de gases de efeito estufa da empresa e divulgar todas as suposigdes,
inclusive o prego implicito do carbono.

As empresas podem, entdo, investir o compromisso financeiro
alocado em uma série de projetos que podem proporcionar mitigagéo
de curto prazo com outros beneficios para pessoas e natureza (por
exemplo, por meio de solugdes de alta qualidade baseadas na
natureza (ver capitulo 2), aumentando o acesso a energia renovavel
e reduzindo o desperdicio de alimentos), ou solugdes climaticas
inovadoras de longo prazo e transformagdes sistémicas necessarias
para atingir carbono zero até meados do século (por exemplo,
atualizacao de redes de energia, tecnologia sustentavel de captura de
COz, melhorias no processo industrial).

IV. Asempresas ndo devem compensar ou
substituir as reducoes de emissoes exigidas e
devem adotar uma abordagem de contribuicao

Devido aos riscos descritos no Quadro 1, o WWF n&o apoia o uso da
compensacgéo de carbono (ver glossario) para cumprir as metas de
reducdo de emissdes exigidas*’ou compensar as metas nao atingidas
pela empresa. O WWF apoia a neutralizagdo das emissdes residuais
(ver glossario) com capturas duradouras de carbono, conforme
descrito no Padrdo Net Zero da SBTi. Essa neutralizagdo pode ser
considerada um tipo limitado de compensagao, pois vem de fora da
cadeia de valor. O WWF também reconhece que € necessario
aumentar as capturas de carbono da atmosfera bem antes do ano-
alvo para emissdes liquidas zero, limitando o aquecimento a 1,5°C
com nenhuma tolerdncia ou tolerdncia limitada*®, portanto,
defendemos a adogdo de metas separadas de redugéo e captura de
emissdes para curto e longo prazo, bem como contabilidade e
relatérios de redugdes de emissdes separadamente das

44 A SBTi define CAAs “como certificados usados para quantificar, verificar e rastrear os beneficios ambientais associados a atividades ou projetos de mitigagéo climatica”.

45  Atualmente, o WWF n&o tem um posicionamento sobre o grau de durabilidade das capturas para neutralizar as emissoes residuais

46  Conforme descrito no Padrdo Net Zero Corporativo da SBTI

47 Metas corporativas devem se alinhar com o limite de aquecimento de 1,5°C, com nenhuma tolerancia ou tolerancia limitada

48 IPCC, 2023. Summary for Policymakers. In: Climate Change 2023: Synthesis Report. Contribution of Working Groups I, Il and Il to the Sixth
Assessment Report of the Intergovernmental Panel on Climate Change, doi: 10.59327/IPCC/AR6-9789291691647.001
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capturas e/ou créditos de carbono adquiridos*®. Metas separadas
esclareceriam a quantidade de redugbes e capturas brutas de
emissdes necessarias no curto e longo prazo, sem confundir os dois
e sem prejudicar a ambigdo. Em vez de subtrair créditos de carbono
das emissdes diretas para obter um valor liquido, como é feito na
compensagdo, as empresas que reportam suas redugdes de
emissdes separadamente de quaisquer capturas e/ou créditos de
carbono adquiridos podem mostrar de forma mais transparente e
precisa suas agdes de mitigacdo climatica. O WWF também
recomenda que as empresas evitem pedidos de compensagéo
prematuros antes do ano-alvo para emissdes liquidas zero, como
alegar que sao “carbono neutro”, “net zero” ou “positivas para o clima”
por meio da compensacdo de carbono e, em vez disso, fagam
declaragbes de contribuigcdo transparentes sobre quaisquer créditos
adquiridos para mostrar como estdo contribuindo para a mitigagéo
climatica. Por exemplo, as declaracdes de contribuigdo podem incluir
declaragdes de aporte financeiro (por exemplo, “Contribuimos para X
financiando com $Y”) ou declaragdes de resultados factuais (por
exemplo, “Nosso apoio financeiro captura uma estimativa de X tCO2-
eq por ano e melhora a vida de Y familias”).

Ao aplicar uma abordagem de contribuigdo (ver glossario), empresas
podem aderir de forma transparente a hierarquia de mitigagado e
priorizar a redugdo das emissdes de sua cadeia de valor. A
abordagem de contribui¢édo requer: 1) abordar as emissdes na cadeia
de valor como prioridade, 2) estabelecer uma taxa de carbono para
as emissdes remanescentes de uma empresa, 3) investir os fundos
gerados pela taxa de carbono em projetos e/ou tecnologias climaticas
sem usa-los para compensar suas emissdes, e 4) relatérios
transparentes e separados das redugdes e capturas de emissdes na
cadeia de valor, e usar declaragdes de contribuicdo em vez de
declaragdes de compensagédo para qualquer mitigagéo fora da cadeia
de valor.

A aplicagdo de uma taxa de carbono as emissées de uma empresa
cria um incentivo interno para reduzir suas emissdes em suas
operagdes e cadeia de valor. A abordagem de contribuicdo também
permite que as empresas adotem uma “corrida para o topo” focada
em resultados e desenvolvam um portfélio holistico de projetos que
sdo mais amplos do que solu¢des atuais dentro das estruturas
tradicionais de crédito. Conforme descrito na segéo anterior, isso pode
incluir projetos com resultados diretos de mitigagao (incluindo créditos
de carbono), mas também projetos transformadores que
indiretamente possibilitam mudangas sistémicas. Embora essa
abordagem permita o uso de créditos, ela incentiva as empresas a se
concentrarem em maximizar seu impacto por meio de projetos de alta
qualidade, em vez de comprar a quantidade necessaria de créditos
pelo menor custo possivel.

A abordagem de contribuigdo aborda os principais riscos da
compensacgéo de carbono (consulte o Quadro 1) e, portanto, alinha-
se melhor as metas climaticas globais e as estruturas regulatérias
(incluindo politicas recentes que regulam o uso de compensagdes e
declaragdes de compensagdes) e apoia o aprimoramento da NDC.

49 Conforme exigido pela regulamentacdo EU ESRS E1-7
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CAPITULO 2. POSICIONAMENTO DO WWF SOBRE SOLUCBES
BASEADAS NA NATUREZA PARA MITIGACAO DO CLIMA

O WWF tem se envolvido cada vez mais na promog¢ao (por exemplo, por meio do desenvolvimento,
implementacgdo e apoio) de intervencdes de SbN, especialmente para a mitigagdo climatica®. Este
Capitulo estabelece de forma sucinta os principios fundamentais e fornece orientacao para apoiar esses
projetos e iniciativas. Além disso, as informacgdes contidas neste capitulo também podem ser relevantes
para os tipos de intervengdes de SbN especificas para adaptacdo climatica, embora possam exigir
consideragdes adicionais que estéo fora do escopo deste documento.

O WWEF adere a definicdo de SbN adotada pela Assembleia
Ambiental das Nagdes Unidas UNEA-551 e reconhece seu potencial
para atingir as metas de mitigagéo do clima e, ao mesmo tempo, gerar
beneficios para as pessoas e aumentar a biodiversidade. Neste
documento, o WWF define seu posicionamento especificamente
sobre SbN para mitigagao climatica, entendida como “intervengées de
conservagdo, gestdo e/ou restauragdo de ecossistemas
intencionalmente planejadas para proporcionar mitigagdo climatica
mensuravel juntamente com desenvolvimento humano e co-
beneficios de biodiversidade,

e intencionalmente geridas para antecipar riscos climaticos que
» 52

podem minar sua eficacia em longo prazo”.
Além dos projetos de geragdo de créditos de carbono, as SbN para
mitigagdo do clima podem ser desenvolvidas e ampliadas como
"Solugdes Financiaveis Baseadas na Natureza (BNS)">® com base em
uma variedade de mecanismos financeiros, inclusive aqueles com
receitas que ndo sejam de carbono. Isso & explicado com mais
detalhes na grande quantidade de relatérios e projetos de BNS de alta
qualidade que o WWF produziu.®*

50 Os projetos e iniciativas de SbN do WWEF estéo sistematizados no Banco de Dados de SbN do WWF, com varios exemplos de SbN para mitigagéo do clima.

51 Solugdes baseadas na Natureza sédo “agdes para proteger, conservar, restaurar, usar de forma sustentavel e gerenciar ecossistemas terrestres, de agua
doce, costeiros e marinhos naturais ou modificados, que abordam os desafios sociais, econdmicos e ambientais de forma eficaz e adaptavel, ao mesmo
tempo em que proporcionam bem-estar humano, servigos ecossistémicos, resiliéncia e beneficios a biodiversidade”.

52  Adaptado do WWF. (2020). Nature-based solutions for climate change.

53 Arede Bankable Nature Solutions do WWF trabalha em colaboragdo com partes interessadas para encontrar e desenvolver projetos financiaveis que
oferegam acgdes semelhantes as de SbN para intervencdes de adaptagdo e mitigagéo do clima — reduzir pressao sobre ecossistemas, promover resiliéncia
climatica e sustentabilidade tanto para pessoas quanto para a natureza — e, ao mesmo tempo, gerem retornos financeiros positivos para comunidades e

investidores.
54 Para consultar os relatérios, visite o site da Bankable Nature Solutions.
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O financiamento de carbono para SbN para mitigagdo climatica deve
ser direcionado para intervengdes de alta qualidade e integridade, que
sejam bem planejadas, implementadas e monitoradas, e que
fornegam resultados duraveis e equitativos (como aqueles em
conformidade com os padrées da IUCN)*®. SbN para mitigagdo
climatica devem proteger a natureza,

respeitar os direitos, capacitar e aprimorar a agéncia dos detentores
de direitos e apoiar os meios de subsisténcia das pessoas, com
mecanismos equitativos, responsaveis e de compartiihamento de
efeitos, ao mesmo tempo em que mitigam, adaptam e fortalecem a
resiliéncia na escala terrestre e marinha.

0 WWF defende SN para mitigacao do clima com base em necessidades
da paisagem terrestre e marinha, que proporcionam beneficios duradouros

para a natureza, pessoas e clima

. Intervencdes devem sequir ahordagens
haseadas nos direitos humanos

SbN para mitigacdo climatica devem adotar abordagens baseadas
nos direitos humanos. Isso significa que parte dos beneficios deve
apoiar e promover ativamente os direitos humanos, incluindo o apoio
aos portadores de deveres para que cumpram suas obrigagdes e aos
detentores de direitos para que reivindiquem e exercam seus direitos.

Ao reconhecer que trabalhar em contextos em que ha Estado de
direito fraco, pouca seguranga de posse, altos niveis de desigualdade,
assimetrias de poder e/ou altos niveis de corrupgdo e impunidade
pode levar a consequéncias nao intencionais, as intervengdes de SbN
devem:

* No minimo, mitigar os riscos de danos aos direitos humanos.

¢ Basear-se em uma soélida compreensdo do poder contextual
local e da dindmica social.

¢ Avaliar o sistema de posse da terra e quaisquer riscos a
seguranga da posse enfrentados pelos povos indigenas,
comunidades locais, mulheres e outros detentores de direitos.
Assegurar que a posse e a seguranga nao sejam prejudicadas.
Investigar o status legal da terra para identificar direitos formais
ou consuetudinarios e, se o reconhecimento legal ndo for claro,
realizar diligéncia prévia adicional para proteger os direitos
consuetudinarios.

* Obter de forma significativa o consentimento livre, prévio e
informado (CLPI%) — esse deve ser um processo abrangente,
continuo e iterativo que também leve em conta as assimetrias
internas de poder.

* Considerar os custos do envolvimento total dos povos
indigenas, comunidades locais e outros detentores de direitos
na elaboragéo, implementagéo e avaliagdo do projeto. Isso
deve incluir esforgos para fortalecer suas capacidades técnicas
e financeiras para permitir que tomem decisdes informadas e,
por fim, assumir a lideranca na definicdo da intervengdo SbN
mais adequada ou de possiveis projetos e contratos

de crédito de carbono. Essas intervengbes devem ser
planejadas para garantir que eles se apropriem do projeto
assim que a capacidade estiver instalada. Os acordos entre os
povos indigenas, as comunidades locais e outros detentores de
direitos com os parceiros de implementagdo (empresas
privadas ou outras organizagdes ndo governamentais) devem
ser negociados periodicamente para avaliar a viabilidade de
uma colaboragédo estendida ou a rescisdo em caso de néo
conformidade.

¢ Ter mecanismos de reclamagdo (ouvidoria) transparentes,
livres, justos e acessiveis para investigar e tratar de forma
significativa as questdes e preocupagdes levantadas pelos
detentores de direitos e partes interessadas.

* Atuar como uma “forca do bem” para povos indigenas,
comunidades locais e outros detentores de direitos, com apoio
explicito a igualdade de género, empoderamento e incluséo de
mulheres.

* Melhorar o desenvolvimento econdmico e o sustento,
proporcionar beneficios socioeconémicos liquidos, trabalhar
com valores e crengas locais em relagdo a natureza e
responder a eles.

* Garantir o compartilhamento equitativo, responsavel e eficaz
dos beneficios, com a maior parte das receitas sendo
direcionada a populagdo local. Adotar os 12 principios
estabelecidos no guia Quem colhe os beneficios?°” do WWF
e seguir as diretrizes complementares do WWF .58

* Realizar uma avaliagdo de salvaguardal/inclusdo para
identificar efetivamente os riscos e desenvolver a capacidade
da populagéo local de chegar a acordos justos e equitativos
sobre o compartilhamento de beneficios.

¢ Reduzir a complexidade dos acordos de reparticdo de
beneficios e evitar “prender” as pessoas a acordos de longo
prazo sem termos de saida justos e acessiveis.

¢ Capacitar modelos de administragao local para projetos de SbN
e promover a transferéncia de habilidades para trabalhar em
prol desses objetivos.

55 O Padréo Global para Solugdes Baseadas na Natureza da UICN lista os Critérios e Indicadores, conforme adotado pela 98% Reunido do Conselho da UICN
em 2020. Ele orienta os usuarios a projetar e implementar as SbN de forma a permitir que a natureza forneca seus valiosos servigos ecossistémicos.

56 O CLPI se concentra na obtengdo do consentimento dos povos indigenas e das comunidades locais para qualquer atividade realizada em suas terras. Em
nivel basico, as politicas ou os programas sobre ou relativos a terras de povos indigenas e comunidades locais ndo podem ser implementados a menos que
haja consentimento e consulta prévia da comunidade. Isso inclui qualquer politica ou programa estadual que busque conceder permissdo a uma empresa ou
a qualquer outra entidade para realizar qualquer atividade nessas terras. Depois de darem seu consentimento, eles podem retira-lo a qualquer momento.
Além disso, o CLPI permite que eles negociem as condigdes sob as quais o projeto sera elaborado, implementado, monitorado e avaliado. Link para

informagdes adicionais.

57 WWF. 2022. Who reaps the benefits? Integrity principles for benefit sharing in forest NbS for climate mitigation.

58 Por exemplo, Guia de Tratos Justos by WWF-Colombia; Operational considerations for the integrity principles for benefit sharing mechanisms in nature-

based solutions.
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ll. As SN para mitigacao climética devem ser
implementadas em escala significativa ou
apoiar claramente uma estratégia ou programa
jurisdicional integrado de paisagem
terrestre/marinha

Intervengdes em escala, como em paisagens terrestres e marinhas e
abordagens jurisdicionais, sdo mais capazes de abordar os fatores
subjacentes ao desmatamento e a perda da natureza, evitar
vazamentos, desenvolver capacidade institucional e técnica,
promover agdes conjuntas entre as partes interessadas e os atores
relevantes e melhorar a sustentabilidade de longo prazo do que
projetos isolados ou de menor escala.

Projetos menores e auténomos sé devem ser desenvolvidos nos
casos em que ainda ndo exista uma abordagem jurisdicional ou de
paisagem terrestre e marinha ou quando nao for viavel trabalhar em
larga escala®® e se puderem proporcionar beneficios excepcionais
para as comunidades e a natureza.

lll. Asintervencdes devem ser projetadas para
proporcionar varios beneficios

As intervengdes devem dar a mesma prioridade & melhoria dos meios
de subsisténcia e bem-estar humano, protegdo e aprimoramento da
natureza e biodiversidade e a redugéo ou captura de carbono, além
de procurar entender e equilibrar as compensagdes. A SbS
Origination Platform (NbS-OP) fornece exemplos de projetos de alto
calibre que visam proporcionar beneficios para pessoas, natureza e
clima, com métricas para medir o impacto nesses trés pilares. Outro
conjunto de exemplos sdo os projetos e iniciativas de SbN
sistematizados no Banco de Dados de SbN do WWF, com varios
exemplos de projetos que trabalham com mitigagdo e adaptagdo ao
clima.

IV. Asintervencdes devem ser planejadas e
financiadas a longo prazo

SbN para mitigagdo climatica precisam de um mecanismo para
garantir a autossuficiéncia e a sustentabilidade financeira e técnica,
usando o financiamento climatico ou outras receitas. Os parceiros
devem trabalhar com as comunidades para transferir habilidades para
a gestédo de longo prazo das intervengdes, incluindo a propriedade do
monitoramento, avaliagado e reporte continuos.

Quando houver emissdo de créditos de carbono ou reclamagdes
sobre o impacto do carbono de um projeto, os financiadores devem
estar preparados para investir a longo prazo. Por exemplo, a parceria
da WWF com a Velux tem duragdo minima de 20 anos. Dada a
complexidade da elaborac&o de um projeto ou iniciativa de carbono,
o financiamento também precisa estar disponivel por pelo menos 3 a
4 anos durante a fase de elaboragao da intervengao.

V. Asintervencdes devem ser transparentes e
divulgar informacdes relevantes

Recomendamos que as intervengdes sejam transparentes com
relagdo a receita do projeto e a forma como os fundos séo alocados.
Isso pode assumir a forma de relatérios anuais para doadores,
parceiros corporativos e/ou érgdos governamentais. Além disso, a
andlise e a atenuacdo de riscos devem ser parte integrante do
planejamento e da implementacao da intervengao, com informagdes
compartilhadas de forma transparente com as partes interessadas
afetadas, e devem incluir a devida diligéncia nos financiadores do
projeto, bem como nos parceiros de implementagao.

Os projetos devem garantir a transparéncia na mensuragao, reporte e
verificacdo (MRV) — as informagdes devem ser compartilhadas entre
as principais partes interessadas e disponibilizadas ao publico para
apoiar os esforgos de pesquisa e avaliagdo. O WWF incentiva a
pesquisa cientifica sobre padrdes, metodologias e sua aplicagdo no
desenvolvimento de projetos, bem como na verificagdo cientifica da
contabilidade de carbono em projetos para reporte de impacto
climatico.

Os governos também devem receber apoio para estabelecer
processos transparentes de relatério, revisdo e engajamento,
especialmente no caso de programas de nivel jurisdicional em que
povos indigenas e comunidades locais estejam envolvidos.

VI. Mensuracéo, relatdrio e verificacdo
robustos devem ser implementados

Os projetos devem gerar resultados reais, mensuraveis e verificaveis,
e devem buscar alinhamento metodolégico com os métodos oficiais
de monitoramento® e quaisquer programas jurisdicionais ou
nacionais de carbono. Se exigido pelo financiador do projeto ou pela
jurisdicdo relevante, as intervengdes podem usar um padréo de
mercado voluntario confiavel para quantificar e emitir unidades de
emissGes como um meio de mensuragao e verificagdo.

Os projetos de carbono devem se alinhar aos padrdes e metodologias
de carbono reconhecidos internacionalmente (por exemplo,
programas que aderem aos Core Carbon Principles fornecidos pelo
ICVCM - Integrity Council for the Voluntary Carbon Market).
Atualmente, o WWF n&o endossa nenhum padrdo especifico de
mercado voluntario de carbono. As diretrizes e politicas do WWF,
como as fornecidas neste documento e em sua leitura complementar,
devem ser seguidas.

Quaisquer declaragbes feitas sobre investimentos nessas
intervengdes devem ser confidveis, apoiadas por dados e andlises
transparentes.

59 Veja as recomendacdes do Tropical Forest Credit Integrity Guide for companies version 2 (2023).

60 Exemplos no Brasil incluem Deter and Prodes Pordes and Deter: get to know these strategic systems in the fight against deforestation in the Amazon -
InfoAmazonia; Na Colémbia, os sistemas nacionais de monitoramento florestal de carbono florestal estédo estreitamente alinhados com as melhores

praticas da area.
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VII. Os mecanismos de financiamento
devem funcionar tanto para
comunidades guanto para
paisagens terrestres e marinhas

A implementagdo de uma SbN em escala de
paisagem terrestre e marinha comega com o co-
desenvolvimento de um plano de conservagéo
abrangente para a paisagem terrestre, paisagem
marinha ou jurisdicdo visada, em colaboracao
com as partes interessadas. Esse plano forma a
base para o desenvolvimento de uma estratégia
de financiamento da conservagdo adaptada as
necessidades especificas da area. O Landscape
Finance Playbook®' do WWF pode orientar a
selegdo dos instrumentos financeiros mais
adequados para apoiar intervengbes de
conservagao impactantes.

Os fluxos financeiros por meio das cadeias de
suprimentos, dos créditos de carbono, da
abordagem de contribuicdo ou do mercado de
conformidade da UNFCCC (sigla em inglés para
Convengdo-Quadro das Nagdes Unidas sobre
Mudanga do Clima), conforme descrito em outras
secdes deste documento, podem ser buscados
separadamente ou em conjunto com outros
mecanismos em uma abordagem combinada,
dependendo das necessidades de conservagéao.

Os mercados de carbono sdo apenas um dos
muitos mecanismos disponiveis e geralmente séo
mais eficazes quando combinados com outros
instrumentos financeiros. Quando o]
financiamento de uma Unica fonte ndo for
suficiente para apoiar as intervengdes, deverdo
ser seguidas as recomendagdes sobre
agrupamento e combinagdo de créditos de
carbono com outros créditos (ver Capitulo 4,
quadro 2).

As metodologias atuais de crédito de carbono
podem n&o ser adequadas para paises com alta
cobertura florestal e desmatamento minimo
(HFLD — High Forest Low Deforestation). Ha uma
necessidade urgente de desenvolver e
implementar mecanismos alternativos que
recompensem paises que mantém florestas de
alta integridade (juntamente com outros
ecossistemas terrestres, de agua doce, costeiros
e marinhos com grandes estoques de carbono) e
altos valores de conservagcdo, mas que
apresentam baixos niveis de
desmatamento/conversdo e degradagdo. A
Iniciativa WWF-COMIFAC®? e a proposta do Brasil
de criar um Mecanismo para Florestas Tropicais®®
sao iniciativas promissoras nessa diregao.

61  Link pendente. Ainda nao publicado.

62 WWF. 2024. Increasing International Finance Flow to
Sustain the Congo Basin's Forests. Seg¢do de noticias do
WWF.

63 MMA. 2024. Governo apresenta a paises com
florestas tropicais proposta de fundo para
conservagao. Segéo de noticias do MMA.

19



© llyass Seddoug / Unsplash

CAPITULO 3. POSICIONAMENTO DO WWF SOBRE 0
FINANCAS DE CARBONO FORNECIDO ATRAVES DE
INSTRUMENTOS DE POLITICA ECONOMICA DO GOVERNO

Instrumentos de politica econémica, incluindo impostos sobre o carbono, sistemas de comércio de
emissodes e subsidios, fornecem um incentivo financeiro e/ou canalizam o financiamento para a mitigacao
das mudancas climaticas. Conforme destacado no relatério mais recente do IPCC,% os mecanismos de
precificagdo de carbono se tornaram mais predominantes, cobrindo cerca de um quarto das emissdes
globais, e demonstraram ser eficazes na reducao das emissdes de gases de efeito estufa de forma
econdmica. No entanto, o IPCC também conclui que o efeito da precificagao do carbono é limitado quando
as decisbes sdo menos sensiveis aos incentivos de preco, como eficiéncia energética, planejamento
urbano e infraestrutura. Portanto, para produzir a descarboniza¢do profunda e a transformacgao de
sistemas necessarias para limitar o aquecimento a 1,5°C, sera necessario que os instrumentos de
precificagdo de carbono sejam complementados com outras ferramentas de politica, incluindo padrées
de desempenho, investimentos em inovagdo, subsidios, regulamentagdes de infraestrutura e
regulamentacdes corporativas.

O WWEF apoia o uso de instrumentos eficazes de politica econémica,
como abordagens cooperativas nos termos do Artigo 6 do Acordo de
Paris, politicas de precificagdo de carbono e mercados regulados de
carbono (por exemplo, sistemas de comércio de emissdes nacionais,
regionais e interestaduais), para financiar atividades de mitigagdo. O
WWEF reconhece que esses instrumentos de politica estdo se
desenvolvendo em conjunto com o mercado voluntario de carbono
(VCM) e que alguns instrumentos tém fortes ligagdes com o VCM. Por

exemplo, os resultados de mitigacéo transferidos internacionalmente
(ITMOs) e as unidades de contribuigdo de mitigagdo (MCUs) emitidas
por meio do Artigo 6 do Acordo de Paris® poderiam competir com a
demanda de mercados voluntarios de carbono, e o Esquema de
Redugdo e Compensagdo de Carbono para a Aviagao Internacional
(CORSIA) administrado pela Organizagdo da Aviagdo Civil
Internacional alavanca mercados voluntarios de carbono para reduzir
as emissdes do setor de aviagao.

64 Dubash et al. 2022. IPCC AR6 WG3, Capitulo 13.6.3, National and sub-national policies and institutions.

65 O artigo 6 é a segdo do Acordo de Paris que trata de “abordagens cooperativas”, que inclui abordagens de mercado e ndo mercado. As principais
disposigdes s&o o Artigo 6.2, que trata das transferéncias de ITMOs entre paises; o Artigo 6.4, que estabelece um mecanismo de crédito baseado em
projetos semelhante ao Mecanismo de Desenvolvimento Limpo; e o Artigo 6.8, que prevé abordagens que ndo sejam de mercado.
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Além disso, os governos implementaram ou estdo considerando regulamentagdes
que tém implicagbes para mercados voluntarios de carbono. Por exemplo, o
Parlamento Europeu adotou o acordo provisorio sobre o Regulamento de Remogéao
de Carbono e Cultivo de Carbono (CRCF), que criou a primeira estrutura voluntaria
em toda a Unido Europeia para certificar remogdes de carbono, cultivo de carbono e
armazenamento de carbono em produtos em toda a Europa. As ferramentas
regulatérias® também foram usadas para fornecer um sinal de qualidade ao VCM e
incentivar indiretamente a ampliagdo das atividades de redugdo e captura de
emissodes de alta qualidade além dos respectivos esquemas de conformidade.

O posicionamento do WWF sobre os instrumentos de politica econdmica do governo
é apresentado nos paragrafos a seguir:

l. 0 WWF apoia a criacdo e a expansao de instrumentos de
politica econdmica bem projetados, incluindo o uso de
mercados regulados, como forma de colocar um preco
substancial e crescente nas emissoes e de ampliar as
atividades de reducdo e remocao de emissoes (por
exemplo, por meio da precificacao de emissdes e do
estabelecimento de limites de emissdes).

Os instrumentos de politica econdmica empregados devem ser complementares. Os
mercados regulados, por exemplo, devem complementar outras medidas politicas,
como impostos, padrées, permissdes, proibicdes e medidas fiscais. A introdugéo ou
expansdo de tais mercados regulados ja regulamentados também pode
complementar o VCM, dependendo do projeto especifico do instrumento de politica.

As empresas e outras entidades sujeitas a requisitos de conformidade em um
mercado de carbono regulado devem, no entanto, ser incentivadas a ir além de seus
requisitos legais e financiar atividades adicionais com beneficios climaticos, para a
natureza e sociais.

Para serem eficazes e confidveis, os mercados regulados exigem estruturas
regulatdrias robustas que garantam transparéncia e um alto nivel de integridade
socioambiental. Essas estruturas devem incluir sistemas de contabilidade robustos
para evitar a dupla contagem® de redugdes e capturas de emissdes. A estrutura
regulatéria dos mecanismos de conformidade também deve garantir os seguintes
resultados:

* As unidades/créditos de emissdes transferidos internacionalmente séao
adicionais, reais, Unicos e duraveis.

* As atividades geram beneficios para as comunidades afetadas, implementam
uma abordagem baseada em direitos humanos, respeitam os direitos de posse
da terra e estdo sujeitas a consentimento livre, prévio e informado.

* As atividades tém o objetivo de capturar os “frutos mais promissores”. Os
mecanismos devem ser usados para direcionar recursos para setores e fontes
de emissdes dificeis de serem reduzidos, em vez de capturar apenas as
redugdes de emissdes mais faceis e baratas.

* Ha total transparéncia das atividades, transacdes e transferéncias de
unidades/créditos e fluxos financeiros, com um alto nivel de confidencialidade
das informagdes.

66 Como parte de sua Lei de Precificagdo de Carbono, o governo de Cingapura desenvolveu
uma lista de paises anfitrides elegiveis, programas de crédito de carbono e metodologias
que aderem a um critério de elegibilidade. Os critérios de elegibilidade exigem que os
programas de crédito de carbono atendam a sete principios reconhecidos
internacionalmente para demonstrar alta integridade ambiental e representar reducdes ou
capturas de emissées que ocorram dentro do prazo especificado no Artigo 6 do Acordo de
Paris.

67 Reconhecemos que uma Unica tonelada pode contar tanto em um registro nacional

quanto em um registro corporativo, conforme discutido aqui.
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. 0 WWF apoia o desenvolvimento de uma
estrutura regulatdria robusta para o Artigo 6 do
Acordo de Paris.

O Artigo 6 estabelece os mecanismos pelos quais os paises podem
cooperar para fazer contribuicbes nacionalmente determinadas
(NDCs) mais ambiciosas. De acordo com o Artigo 6, um pais pode
transferir as reducdes e remogdes de emissdes de GEE alcangadas
para ajudar outros paises a atingir suas metas climaticas. O WWF
apoia o desenvolvimento de uma estrutura regulatéria robusta para o
Artigo 6, de modo que os resultados pretendidos descritos acima
sejam alcangados. Essa estrutura regulatéria deve incluir:

* Transparéncia total das atividades, transagdes e transferéncias
de unidades de emissdo (ou seja, ITMOs e MCUs) e fluxos
financeiros nos termos do Artigo 6, com um alto nivel de
confidencialidade das informagdes.

* Uma revisdo completa de todas as atividades previstas no
Artigo 6, com quaisquer inconsisténcias tratadas de forma
imediata, responsavel e transparente. Deve haver
consequéncias claras para o fato de ndo se resolver as
inconsisténcias de forma satisfatéria.

* Os ajustes correspondentes das emissdes devem ser feitos
pelas partes anfitrids por meio da primeira transferéncia
internacional e devem ser claramente relatados. Esses ajustes
ndo devem ser revertidos depois que o ITMO for transferido
pela primeira vez.

O WWEF apoia a inclusdo do Marco de Varsévia de REDD+ como uma
abordagem nao mercadolégica elegivel no ambito do mecanismo do
Artigo 6.8.% A inclusdo de REDD+ no Artigo 6.2 e no Mecanismo de
Crédito do Acordo de Paris (ou seja, Artigo 6.4) atualmente apresenta
desafios consideraveis. Havera espago para financiar atividades
REDD+ por meio desses mecanismos de mercado quando as
atividades REDD+ efetivamente superarem os desafios técnicos para
atingir os requisitos do Artigo 6 sobre qualidade e integridade. Isso
inclui requisitos relativos a linhas de base, estimativas de trajetérias
de emissdes, vazamento, permanéncia e salvaguardas. Os projetos e
programas de REDD+, voltados para a conservagao e restauragéo de
florestas e ecossistemas tropicais, ainda podem gerar resultados
positivos para a mitigagdo e adaptagéo ao clima sem depender de
mecanismos de mercado. Ao incluir o REDD+ no Artigo 6.8, ha uma
énfase maior na busca de abordagens baseadas em direitos e
lideradas pela comunidade para financiar a conservagéo das florestas
e o desenvolvimento sustentavel, especialmente em paises em
desenvolvimento com florestas.

O WWEF insta os paises e as jurisdicdes que estdo em posigao de
implementar o REDD+ a adotarem uma perspectiva abrangente sobre
o financiamento de carbono e a alavancarem o conjunto completo de
cenarios de financiamento de REDD+, incluindo o financiamento
climatico voluntario, o Artigo 6 e os pagamentos baseados em
resultados.

68 O Artigo 6.8 € um mecanismo ndo mercadoldgico nos termos do Artigo 6. As partes e outras partes interessadas podem propor abordagens ndo mercadolégicas,
incluindo aquelas que tém beneficios de mitigagao, adaptagéo, biodiversidade e sociais. Elas seréo incluidas na plataforma on-line do Artigo 6.8 com o objetivo de atrair
financiamento, transferéncia de tecnologia ou apoio a capacitagéo de diversas fontes potenciais, incluindo governos, setor privado, fundacdes, etc. Esse mecanismo é
adequado para o financiamento com base em resultados ou outras abordagens, como o financiamento de preparagéo.
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O WWEF apoia as declaragdes de contribuigdo no Artigo 6 como meio
de obter resultados adicionais de mitigagdo. Varias disposi¢gdes do
Artigo 6 sao oportunidades para fazer alegagdes de contribuigao:

As MCUs sdo unidades de emissdes emitidas por meio do
Mecanismo de Crédito do Acordo de Paris que nado estdo
sujeitas a ajustes correspondentes.®® Essas unidades nZo
podem ser usadas para NDCs ou outros fins de mitigagdo
internacional (por exemplo, ndo podem ser usadas por
companhias aéreas no ambito do CORSIA). As partes e outros
podem apoiar essas atividades e fazer pedidos de contribuigao
que reflitam os beneficios resultantes das atividades, sem
alegar que compensam quaisquer emissdes e sem contabiliza-
las em seu inventario.

A contribuigdo para redugdo de emissées (CERs)" transferidas
para o Mecanismo de Crédito do Acordo de Paris a partir do
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo do Protocolo de Quioto,
que nao estdo sujeitas ao ajuste correspondente, resultardo em
dupla contagem se as redugdes forem contabilizadas na NDC
do pais anfitrido e da parte adquirente, ou se forem usadas para
fins de compensagao pela parte ou entidades adquirentes. O
WWF defende que as partes e outras entidades podem apoiar
essas atividades e fazer pedidos de contribuicdo que reflitam
os beneficios resultantes das atividades, sem alegar que
compensam quaisquer emissdes e sem contabiliza-las em seu
inventario.

Os ITMOs também podem ser usados como parte da
abordagem de contribui¢gdo. Ao dar a elas 0 mesmo tratamento
dado as MCUs e as CERs nao autorizadas acima, isso deve
resultar em redugdes e capturas adicionais de emissoes.

O Mecanismo de Crédito do Acordo de Paris exige, e o Artigo
6.2 recomenda, que 2% das unidades emitidas sob os
respectivos mecanismos sejam canceladas para fins de
proporcionar a mitigagdo geral das emissdes globais (OMGE).
O uso dos mercados de carbono deve levar a uma maior
ambigao, e ndo ser uma contabilidade neutra. Os mercados de
carbono devem levar a uma economia de custos para
compradores de resultados de mitigacdo, e parte dessa
economia deve ser reinvestida para amplificar a ambigao e/ou
agdes. O WWEF incentiva os participantes desses mecanismos
a fazerem contribuicdes adicionais ao OMGE. Essas
contribuicdes adicionais ao OMGE também podem ser feitas
durante testes ou testes-piloto de novas metodologias de
crédito de carbono, de modo a aumentar a natureza
conservadora do projeto.

69

70

Ajustes correspondentes referem-se ao ajuste dos niveis de
emissdes dos paises participantes, conforme relatado quando eles
acompanham o progresso em diregdo ao cumprimento de sua NDC,
para refletir a transferéncia (exportagao) ou o recebimento
(importagéo) de resultados de mitigagao.

A Decisédo 7/CMA.4 (Orientagdo sobre o mecanismo estabelecido pelo
Artigo 6, paragrafo 4, do Acordo de Paris) afirma: “29. O registro do
mecanismo deve rastrear: (a) A6.4ERs autorizados para uso na
consecugdo das NDCs e/ou para outros fins de mitigagao internacional
de acordo com o paragrafo 42 dos RMPs (A6.4ERs autorizados); (b)
AB.4ERs nao especificados como autorizados para uso na consecucéao
das NDCs e/ou para outros fins de mitigagao internacional (A6.4ERs de
contribuicdo de mitigacéo), que podem ser usados, entre outros, para
financiamento climatico baseado em resultados, esquemas de pregos de
mitigacdo doméstica ou medidas domésticas baseadas em pregos, com
o objetivo de contribuir para a redugéo dos niveis de emiss&do na Parte
anfitria.”

© Matthew Tenbruggencate / Unsplash
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CAPITULO 4. POSICIONAMENTO DO WWF SOBRE CREDITOS
VOLUNTARIOS DE CARBONO

Os mercados de carbono podem servir como veiculo para impulsionar o financiamento de atividades de
mitigacao climatica, incluindo intervengbes de SbN, e podem, ao mesmo tempo, gerar impactos sociais
e de biodiversidade positivos. No entanto, os créditos de carbono estao sujeitos a riscos significativos
(ver Quadro 1) e n&o s&o o unico instrumento para fornecer financiamento de carbono.

Esta segdo estabelece os principios fundamentais para orientar o
envolvimento do WWF em atividades relacionadas a créditos de
carbono, tanto ao se envolver com compradores de créditos de
carbono quanto ao desenvolver projetos de SbN que envolvam
créditos de carbono. Esta segdo se baseia

POSICIONAMENTO DA REDE WWF SOBRE FINANCAS DE CARBONO

e faz referéncia significativa aos Capitulos 1-3. Dada a natureza
dindmica e evolutiva de mercados voluntarios de carbono e das
evidéncias cientificas, este posicionamento pode estar sujeito a novas
revisdes a luz de tais desenvolvimentos.




Para compradores de creditos de carbono

. Compradores ndo devem usar créditos de
carbono para compensar ou substituir
reducdes de emissoes exigidas. Eles podem
usar créditos de captura de carbono para
neutralizar emissdes residuais.

O WWEF nao apoia o uso de créditos de carbono de fora das
cadeias de valor de uma empresa para compensar ou
substituir redugdes de emissdes exigidas’!, compensar metas
nao atingidas pela empresa ou como base de declaragdes de
neutralidade de carbono antes do ano-alvo para emissdes
liquidas zero. O WWF apoia a neutralizagdo das emissdes
residuais com capturas duradouras de carbono, conforme
descrito no Padrdo Net Zero da SBTi, que pode ser
considerado um tipo limitado de compensagéo, uma vez que
provém de fora da cadeia de valor. O WWF defende
contabilidade transparente e divulgagdo das redugbes de
emissdes das empresas separadamente de quaisquer
capturas e/ou créditos de carbono adquiridos.

Ver Capitulo 1.4 para mais informagdes sobre compensagao
de carbono e neutralizagdo de emissdes residuais.

l. Compradores podem usar créditos de
carbono em seu portfolio da BVCM
com alegacao de contribuicao

O WWEF apoia o uso limitado de créditos de carbono de alta
integridade no portfédlio de BVCM de compradores,
particularmente como forma de fornecer mensuragdo e
verificagdo de redugdes e capturas de GEE. O WWF defende
que as empresas fagam declaragdes de contribuigdo em todas
as compras, em vez de alegar que compensam quaisquer
emissodes de GEE.

Ver Capitulo 1 para informagdes adicionais sobre BVCM e
declaracdes de contribuigao.

lll. 0s compradores devem atender aos
critérios minimos de elegibilidade em sua
estratégia de mitigacao climatica

As instituigbes corporativas que compram créditos de carbono
devem ter estratégias robustas para mitigar impactos e riscos
climaticos, aderir a hierarquia de mitigagdo climatica,’® ter
metas alinhadas ao Acordo de Paris para reduzir impactos
climaticos,” e demonstrar progresso para atingir metas.

Ver Capitulo 1 para mais informagdes sobre os requisitos de
estratégia de mitigagéo corporativa.

71 Metas corporativas devem se alinhar com o limite de
aquecimento de 1,5°C, com nenhuma tolerancia ou tolerancia
limitada

72 Mais informagdes sobre a hierarquia de mitigagao via SBTN e aqui.

73 Empresas variam em tamanho, capacidade e nivel de impacto
climatico. Nem todas as empresas tém a capacidade de aderir a
todos os requisitos. SBTi tem um caminho para pequenas e
médias empresas (PMEs) especificamente por esse motivo.
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IV. Compradores ndo devem negociar créditos
comprados no mercado aberto, exceto quando
a integridade do comprador puder ser
verificada.

Embora a negociagéo secundaria (ver glossario) possa trazer liquidez,
eficiéncia de preco e redugao de risco, € necessaria uma governanga
robusta para garantir a integridade das transagdes na negociagéo
secundaria (por exemplo, fundos sdo entregues aos beneficiarios
certos e a duplicagdo de contagem é evitada). O comércio também
afasta o usuario final do crédito de carbono da origem do crédito e
torna mais dificil para o comprador que retira os créditos entender as
necessidades financeiras e socioambientais do projeto. O WWF nao
apoia intervengbes que gerem créditos de carbono a serem
negociados no mercado aberto (incluindo negociagdes secundarias,
securitizagdo e derivativos), exceto quando a integridade do
comprador puder ser verificada e os créditos forem imediatamente
retirados apds a venda ao comprador final. Quando os créditos de
carbono séo revendidos, o prego das transacgbes e a qualidade dos
créditos devem ser divulgados publicamente.

Para projetos de crédito de carbono ™

V. 0s projetos devem usar abordagens haseadas
nos direitos humanos, garantindo a reparticao
justa e equitativa dos beneficios durante todo o
ciclo do projeto”

As atividades relacionadas aos créditos de carbono devem respeitar
e defender os direitos humanos, inclusive os direitos dos povos
indigenas, das comunidades locais, das mulheres e de outros
detentores de direitos direta ou indiretamente afetados pelos projetos.
O CLPI é necessario tanto para os povos indigenas quanto para as
comunidades locais, e os beneficios devem ser compartilhados de
forma justa e equitativa com aqueles afetados pelo projeto ou que
contribuem para seus beneficios climaticos.

Consulte o Capitulo 2 para obter mais informagdes sobre SbN para
mitigagéo climatica.

V. 0s projetos devem aumentar a biodiversidade
e proporcionar beneficios sociais, juntamente
com a mitigacao do clima

Além de obter beneficios climaticos, os projetos de crédito de carbono
devem levar em conta e dar preferéncia a areas de importancia para
a biodiversidade. Essas areas podem incluir areas-chave de
biodiversidade, areas de alto valor de conservagdo e areas de
importancia especial para restauracédo, conforme definido nos planos
nacionais.

Também deve ser dada preferéncia a projetos que protejam ou
restaurem areas com beneficios para a comunidade e para os meios
de subsisténcia.

Consulte o Capitulo 2 para obter informacdes adicionais sobre o
compartilhamento de beneficios.

74 Para fins deste documento, “projetos de crédito de carbono” incluem
principalmente programas, como no caso de programas jurisdicionais de
REDD+.

75  Uma abordagem da biodiversidade baseada nos direitos humanos é aquela que
promove a realizagao dos direitos humanos por meio de acdes de biodiversidade,
evitando danos aos direitos humanos, agindo com base nos principios dos direitos
humanos e obtendo melhores resultados em termos de direitos humanos.
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QUADRO 2. Interligagbes entre biodiversidade e crédito de
carbono

Os créditos de biodiversidade estao interligados aos créditos
de carbono voltados para a natureza. O posicionamento do
WWEF é que os créditos de carbono voltados para a natureza
devem ter alta integridade ambiental, proporcionando ganhos
liguidos mensuraveis para as pessoas e para a natureza (na
maioria dos casos relacionados a biodiversidade, mas
também abrangendo outros indicadores ecoldgicos) como
requisito fundamental. Da mesma forma, projetos de crédito
de biodiversidade de alta integridade poderiam, em certos
casos, também proporcionar redugdes e capturas de
carbono, mas isso ndo é um requisito da mesma forma.

No entanto, o objetivo principal dos créditos de carbono e
dos créditos de biodiversidade pode ser diferente. Embora os
créditos de carbono voltados para a natureza normalmente
tragam co-beneficios para a biodiversidade, eles podem néao
capturar totalmente o impacto sobre a biodiversidade que os
créditos de biodiversidade pretendem quantificar e certificar.
Particularmente no contexto de compradores corporativos
que usam créditos para atingir metas de sustentabilidade, ha
um risco de duplicagdo de contagem se os beneficios de
biodiversidade dos créditos de carbono e dos créditos de
biodiversidade forem agrupados (quando a biodiversidade e
os créditos de carbono derivados do mesmo projeto sdo
vendidos juntos) ou acumulados (quando a biodiversidade e
os créditos de carbono derivados do mesmo projeto sdo
vendidos separadamente). Isso poderia prejudicar o
posicionamento do WWF em relagédo aos créditos de
carbono de alta integridade. O WWF néo apoia que os
créditos de biodiversidade sejam agrupados ou acumulados
com créditos de carbono, a menos que o risco de duplicagao
de contagem possa ser eliminado; nosso objetivo é realizar
uma analise mais aprofundada desses riscos.




VII. Todos os créditos de carhono gerados devem
alcancar resultados de mitigacao climatica
mensuraveis, demonstraveis e verificados

Os projetos que geram créditos de carbono devem alcangar
resultados de mitigagdo climatica mensuraveis, demonstraveis e
verificaveis.”® Os projetos de carbono devem se alinhar a padrées’” e
metodologias’ de carbono reconhecidos internacionalmente. O WWF
ndo endossa nenhum padrdo especifico do mercado voluntario de
carbono.

Além disso, os projetos devem garantir a transparéncia na
mensuragado, no relatério e na verificagdo. As informagdes sobre o
projeto devem ser compartilhadas com as partes interessadas e
disponibilizadas ao publico para apoiar os esforcos de pesquisa e
avaliacao.

Para compradores e projetos

IX. 0s precos dos créditos devem cobrir os custos
totais das intervencdes

O financiamento do carbono deve ter como objetivo a fixagdo de
precos equitativos em todas as regides (por exemplo, norte e sul do
mundo) para intervengdes comparaveis. O prego do carbono deve
refletir os custos totais do desenvolvimento de intervengdes de alta
qualidade. Por exemplo, para implementar intervengdes de SbN de
alta qualidade (aquelas que incorporam os principios descritos no
Capitulo 2), seriam necessarios pregos de carbono bem acima de
USS 30/tCO2%°. Para enfrentar riscos de créditos baratos e de baixa
qualidade (ver Quadro 1), precisamos incentivar resultados confiaveis
e de alta qualidade e mostrar de forma transparente os custos de
implementacdo e como os lucros estdo sendo compartilhados.

X. E necessiria uma governanca abrangente e
transparente, e os conflitos de interesse devem
ser resolvidos

Devem ser implementados arranjos de governanga que fornegam
informagdes publicamente disponiveis, abrangentes e transparentes
sobre o0s impactos no clima e na natureza; arranjos de
compartilhamento de beneficios publicamente disponiveis com povos
indigenas, comunidades locais, mulheres e outros detentores de
direitos; e um sistema robusto de mensuragao, reporte e verificagéo.
Riscos como seguranca da posse da terra e compartiihamento
desigual de beneficios, auséncia de CLPI e de salvaguardas
socioambientais, linhas de base infladas, vazamento, nao
permanéncia e ndo adicionalidade devem ser analisados e medidas
adequadas devem ser implementadas para evita-los ou resolvé-los
durante toda a duragéo do projeto.

VIl. Créditos de carbono usados para emissdes
residuais devem ser adicionais e duraveis

Os créditos de carbono usados para emissdes residuais devem ser
duraveis’ e oferecer adicionalidade (a remogao medida é diretamente
atribuida a atividade do projeto e ndo ocorreria de outra forma). Para
tratar da durabilidade (que o carbono permanecga sequestrado a longo
prazo), os projetos devem estimar quaisquer riscos de reversdo e
compensa-los caso se concretizem. O WWF apoia o uso de
mecanismos de risco de permanéncia, incluindo reservas tampé&o que
sejam suficientes para mais do que compensar as unidades de
mitigagéo de crédito de carbono creditadas, e seguro ndo monetario,
que pode cobrir reversdes caso ocorram.

As iniciativas de crédito de carbono devem estar alinhadas com os
principios de credibilidade da ISEAL2' que estabelecem as melhores
praticas em areas como engajamento das partes interessadas,
transparéncia, imparcialidade e confiabilidade. E necessaria a
conformidade total com as Politicas de Salvaguardas Ambientais e
Sociais (PSAS)?? do WWF.

Os possiveis conflitos de interesse® relacionados a projetos ou
programas de crédito de carbono devem ser mapeados e tratados. Os
parceiros dos projetos ou programas de crédito de carbono devem se
alinhar aos valores do WWF, aos requisitos de integridade e as
salvaguardas ambientais e sociais. Os projetos devem garantir que
todos os atores envolvidos na mensuragao, validagdo e garantia do
CLPI ndo sejam partes interessadas e nao tenham incentivos para
apoiar a aprovagdo ou a maximizagdo de créditos, e sejam
submetidos a devida diligéncia.

76 A mensuragado dos resultados da mitigagéo climatica deve ser feita em toneladas de CO2e (equivalente a diéxido de carbono).

77 Os padrdes selecionados de carbono e de outras emissdes de GEE devem ser apropriados para uma abordagem jurisdicional ou, no caso de
projetos menores, para uma abordagem agrupada ou “aninhada”, em que os projetos trabalhem para a integragéo jurisdicional com MRV consistente

e evitem a duplicagéo de contagem.

78 Quando permitido por regulamentos, leis e contextos nacionais e locais. Por exemplo, alguns paises (como a Indonésia) tém seus préprios sistemas de

inventario nacional que os desenvolvedores precisam respeitar.

79  Atualmente, o WWF néo tem um posicionamento sobre o grau de durabilidade das capturas para neutralizar as emissdes residuais
80 Ometto et al. 2022. Cross-Chapter Paper 7: Tropical Forests. In IPCC AR6 WG2. doi:10.1017/9781009325844.024.

81 ISEAL Credibility Principles definem as melhores praticas para iniciativas de certificagdo voluntaria, como FSC e MSC, muitas das quais o WWF participou da criagdo.

82 WWF. (n.d.). Environmental & Social Safeguards Framework (ESSF).

83 Por exemplo, os projetos devem evitar pagar aos desenvolvedores de projetos de crédito de carbono de acordo com o numero de créditos gerados.
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LEITURA COMPLEMENTAR

Beyond Science-Based Targets: A Blueprint for Corporate Action on Climate and Nature (Além das Metas Baseadas na Ciéncia: Plano de A¢ao Corporativa
para o Clima e a Natureza) (Dezembro de 2020): Projeto corporativo de mitigacéo climatica que descreve a abordagem de contribuigdo, um processo para que as
empresas definam e implementem metas com base cientifica compativeis com a limitagdo do aumento da temperatura global a 1,5°C antes de assumirem
compromissos financeiros que visem a impactos positivos sobre o clima, a natureza e as pessoas.

Beyond Carbon Credits: A Blueprint for High-Quality Interventions that Work for People, Nature and Climate (Além dos Créditos de Carbono: Plano de
Acéo para Intervencées de Alta Qualidade Voltadas para Pessoas, Natureza e Clima) (Novembro de 2021): Relatério complementar com orientagdes sobre a
implementacéo de solugdes de alto impacto e alta qualidade baseadas na natureza para mitigacédo do clima.

Integrity Principles for Benefit Sharing in Forest NbS for Climate Mitigation (Principios de Integridade para a Reparti¢cdo de Beneficios em SbN Florestal
para Mitigacdo do Clima) (Novembro de 2022): Principios propostos pelo WWF sobre como os beneficios das solugdes baseadas na natureza podem ser
compartilhados de forma justa, responsavel, baseada em direitos e eficaz.

Guia de Tratos Justos by WWF-Colombia (Guia de Negociacées Justas do WWF-Colémbia) (Maio de 2024): Um guia atualizado para apoiar mecanismos
justos e equitativos de reparticdo de beneficios para projetos voluntarios de carbono REDD+ na Amazénia colombiana e nas regides do Pacifico.

Operational considerations for the integrity principles for benefit sharing mechanisms in nature-based solutions (Considera¢gbées operacionais para os
principios de integridade dos mecanismos de partilha de beneficios em solu¢cbées baseadas na natureza) (Abril de 2024): Este documento demonstra a

aplicagao dos Principios de Integridade do WWF para mecanismos de compartilhamento de beneficios (BSMs) em solu¢des baseadas na natureza (SbN).

Responsible Finance for Blue Carbon Ecosystems (Financiamento Responsdvel para Ecossistemas de Carbono Azul) (Novembro de 2023): Este documento
busca esclarecer posi¢des e recomendacdes do WWF para o avango de investimentos sustentaveis em carbono azul e oportunidades de financiamento.
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LISTA DE ABREVIACOES

BVCM, Beyond Value Chain Mitigation
COMIFAC

CORSIA

CO:

CO:ze

PSAS

FLAG, Forests, Land & Agriculture
CLPI

GEE

ICAO, International Civil Aviation

Organization

IPBES, Intergovernmental Science-Policy
Platform on Biodiversity and Ecosystem
Services

IPCC, Intergovernmental Panel on Climate
Change

IPCC AR6

ITMOs, Internationally transferred
mitigation outcomes

MCUs, Mitigation contribution units
MRV, Measurement, Reporting and
Verification

SbN

NDCs, Nationally determined
contributions

OMGE, Overall mitigation in global
emissions

SBTi, Science Based Targets initiative
SBTi FLAG (Forest, Land and Agriculture
Guidance)

UNCBD, United Nations Convention on
Biological Diversity

CQNUMC

VCM, Voluntary carbon market

Mitigagéo além da cadeia de valor
Central African Forest Commission (Comisséo Florestal da Africa Central)

Carbon Offsetting and Reduction Scheme for International Aviation (Esquema de
compensagao e redugéo de carbono para a aviagao internacional)

Diéxido de carbono

Dioxido de carbono equivalente

Politicas de Salvaguardas Ambientais e Sociais
Florestas, terras e agricultura

Consentimento livre, prévio e informado

Gases de efeito estufa

Organizagao da Aviagao Civil Internacional

Plataforma Intergovernamental de Politicas Cientificas sobre Biodiversidade e
Servigos Ecossistémicos

Painel Intergovernamental sobre Mudancgas Climaticas

Sexto Relatério de Avaliagao do IPCC

Resultados de mitigagao transferidos internacionalmente

Unidades de contribuicdo de mitigagdo

Mensuragao, reporte e verificagdo

Solugbes baseadas na natureza

Contribuigbes nacionalmente determinadas
Mitigagéo geral das emissdes globais

Iniciativa de metas baseadas na ciéncia

Orientagao sobre florestas, terras e agricultura da SBTi
Convengao das Nagdes Unidas sobre Diversidade Bioldgica

Convengao-Quadro das Nagdes Unidas sobre Mudanga do Clima

Mercado voluntario de carbono
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PARA MAIS INFORMAGOES, CONTATE:

Rueban Manokara

WWEF International
Global Lead, Carbon Finance and
Markets Taskforce

- rmanokara@wwf.sg
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